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二○二六年，金馬奔騰；台灣資本市場迎來史詩級的多頭浪潮。受惠於全球ＡＩ

產業的井噴需求與資金狂潮，台股加權指數勢如破竹，二月即強勢站上三萬五千

點關卡，更創下單月飆漲逾三千點、單日成交破兆的歷史天量。社會氛圍亦隨之

高漲，街談巷議外，大學校園裡等候電梯的片刻，耳邊都傳來了年輕學子們股市

行情與基金操作的討論。 

 
在這波榮景之中，「護國神山」台積電自然是焦點。憑藉先進製程供不應求、資

本支出大幅上修的基本面優勢，股價節節攀升；二月下旬突破兩千元，盤中更觸

及二○二五元頂峰。回溯十個月前川普關稅風波低點布局的投資人，如今每張股

票帳面獲利，至少百萬元起算；賺的「盆滿缽滿」的譬喻，再寫實不過。 

 
然而，當市場歡騰之際，一項現行制度的扭曲，值得冷靜地檢視——這些來自上

市櫃股票市場證券買賣產生的龐大資本利得，一塊錢都沒有納入綜合所得稅課徵

範圍。 

 
放眼世界各國，資本利得屬於所得的一環，或單獨課徵，或併入所得課稅；唯獨

台灣，個人買賣上市櫃股票所產生的資本利得，長期享有免納綜合所得稅的優惠。

積非成是之下，曾幾何時，這項所得課稅基本原則的例外，逐漸成為了台灣稅制

的「規範」；復徵證券交易所得稅，竟然成為公共政策討論的「禁地」。 

 
究其根本，台灣證券交易所得免稅特權的生成，並非偶然，而是政治、制度與預

期心理等因素交織的結果。 

 
一、政治考量凌駕租稅公平。正如前財政部長曾尷尬地表示過：「證所稅已是政

治問題。」在台灣，每逢選戰煙硝升起，無論是為了討好千萬股民的選票，抑或

想藉由股市榮景粉飾治國政績，朝野政黨總會展現出高度的「默契」——對於資

本利得課稅多採審慎乃至迴避態度。於是，稅制的公平，就在現實選票精算的天

平上居於劣勢，成為政治祭壇上的犧牲品。 

 
二、利益團體的介入與其政策影響力。資本市場盤根錯節的利益結構，讓改革寸

步難行。任何復徵證所稅的嘗試，必然招致金融財團與股市大戶的傾力反撲。這

些既得利益者深諳遊說之道，不僅能主導輿論風向，更慣於在市場波動時趁虛而

入，拿大盤指數要脅、「情緒勒索」公共討論。 



 
三、交易稅與所得稅概念的混淆。為了讓免稅特權「理直氣壯」，既得利益者也

長期洗腦社會：「現行千分之三的證券交易稅（證交稅）已包含證券交易所得稅

（證所稅）。」這完全是法理上的指鹿為馬——證交稅是「交易稅」，有買賣就得

繳；證所稅是「所得稅」，有賺錢才要繳。兩者本質天差地遠。況且，千分之三

的證交稅率，早於證所稅復徵前即行之有年，硬是掛勾先前證所稅復徵再停徵事

件，實乃自欺欺人。  

 
四、錯把「免稅」當作經濟萬靈丹。台灣執政者長期陷入一種迷思，誤以為「股

市好、經濟就好」，而維持股市上揚的不二法門，就是護盤與租稅的減免。這種

將免稅視為萬應靈藥的錯誤思維，使得決策者投鼠忌器，深怕一談稅改就會導致

資金外逃、股市崩盤，進而放棄推動稅制的正常化。過往證所稅復徵的失敗經驗，

提醒我們制度設計必須審慎；但失敗的改革，不能成為永遠不改革的藉口。 

 
當勞動所得逐筆扣繳、營利所得依法申報，而個人買賣上市櫃股票資本利得卻長

期享有免稅的特權，這是租稅正義的恥辱；具備基本一致性與公平性的稅法，是

社會契約得以穩固的底線。使證券交易所得回歸課稅正軌，並非站在道德高地挑

弄社會情緒的對立，或激化貧富差距的矛盾，而是制度理性回歸的必然。 

 
現在，正是展開這場理性轉型改革討論的時刻。 


